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- Definicdo do BCOV:

Valor maximo, definido pelo Governo Federal e disputado em leildo,
gue sera pago ao arrematante que adquirir contratos de opcao de
venda em Bolsas de Futuros Nacionais com preco de exercicio igual ou
superior ao Preco Minimo acrescido da base.

- Participantes do Leilao:

Produtores rurais e/ou suas cooperativas

- O arrematante do leildao de bonus devera comprovar o
escoamento de producao propria em quantidade igual ou
superior ao volume negociado nos contratos de opcao.



MODELO INICIAL: MILHO

UF: PARANA, MINAS GERAIS, GOIAS e MATO GROSSO

Origem Preco Base Precode | Més de Bonus Periodo de
Minimo | (R$/60kg) | Exercicio | Exercicio | Maximo aquisicao do
(R$/60kQ) (R$/60kQ) R$/60kg contrato
>

PR 17,46 4,00 21,46 |Set/2011 0,66 | 01 a 30/10/201(
MG 17,46 4,50 21,96 | Set/2011 1,16 | 01 a 30/10/201(
GO 17,46 6,00 23,46 | Set/2011 2,66 | 01 a 30/10/201(
MT 13,98 10,00 23,98 | Set/2011 3,18 | 01 a 30/10/201(




QUANTO CUSTA O PREMIO PARA OS PRECOS DE
EXERCICIO DEFINIDOS (PEd)???

PR: K =R$ 21,46, Prémio="?
MG: K =R$ 21,96, Prémio="?
GO: K = R$ 23,46, Prémio="?
MT: K =R$ 23,98, Prémio="?

CALCULO:

(Data de Negociacao: 20/10;
Strike (K): R$ 22,00;

{ Venc: Set/11
Prémio: R$ 1,20
Futuro: R$ 24,00




KNo caso do Parana:
PEd = R$ 21,46
P=PEd-K (real) =21,46 - 22,00 = - 0,54
.Bm =P (real) + P (virtual) = 1,20 + (- 0,54) = R$ 0,66

~ No caso de Minas Gerais:
PEd = R$ 21,96
P =PEd-K (real) = 21,96 - 22,00 = - 0,04
. Bm =P (real) + P (virtual) = 1,20 + (- 0,04) = R$ 1,16




.
No caso de Goias:

PEd = R$ 23,46

P = PEd - K (real) = 23,46 - 22,00 = 1,46

. Bm =P (real) + P (virtual) = 1,20+ 1,46 = R$ 2,66

p
No caso do Mato Grosso:

PEd = R$ 23,98

P = PEd - K (real) = 23,98 - 22,00 = 1,98

 Bm =P (real) + P (virtual) =1,20 + 1,98 = R$ 3,18



CALCULO PARA O EFETIVO BONUS PAGO

O valor do bonus a ser pago (Bp), limitado ao bonus m aximo
(Bm), sera calculado de acordo com a seguinte formula:

Bp = (PEd + Pp) — PM

Bp: Bénus a ser pago (R$/60kg);

Onde:

PEd: Preco de exercicio definido (Preco M inimo + Base)
(R$/60kQ);

Pp: Prémio pago limitado ao b6nus m aximo (R$/60kg);

PM: Indice ESALQ do ultimo dia do aviso do exercicio (R$/60kq).



SIMULACAO PARA GOIAS

1. Preco em Alta:

No exercicio, 0 mercado vai a R$ 25,00

Bp = (23,46 + 2,66) — 25

Bp = 26,12 - 25

Bp=R$1,12

Portanto, o Governo so pagara R$ 1,12 comparado

ao prémio de R$ 2,66 previsto inicialmente

2. Preco em forte alta:

No exercicio, 0 mercado vai a R$ 28,00
Bp = (23,46 + 2,66) — 28

Bp = 26,12 — 28

Bp = - 1,88 (nao tem prémio)

Portanto, o Governo néao gasta.



3. Preco em baixa:
No exercicio, o mercado vai a R$ 23,00

Bp = (23,46 + 2,66) — 23
Bp = 26,12 — 23
Bp = 3,12

Poréem, como o Bmax € R$ 2,66, o Governo pagara
0 Bmax e o produtor tera o preco minimo garantido.

4. Preco em forte baixa:

No exercicio, o mercado vai a R$ 22,00

Bp = (23,46 + 2,66) — 22
Bp = 26,12 — 22
Bp = 4,12

Porém, como o Bmax é R$ 2,66, o Governo pagara
0 Bmax e o produtor tera o pregco minimo garantido.



SIMULACAO PARA MATO GROSSO

1. Preco em Alta:

No exercicio, 0 mercado vai a R$ 25,00

Bp =(23,98 + 3,18) - 25

Bp = 27,16 — 25

Bp = R$ 2,16

Portanto, o Governo so pagara R$ 2,16 comparado

ao prémio de R$ 3,18 previsto inicialmente

2. Preco em forte alta:

No exercicio, 0 mercado vai a R$ 28,00
Bp = (23,98 + 3,18) — 28

Bp = 27,16 — 28

Bp = - 0,84 (nao tem prémio)

Portanto, o Governo néao gasta.



3. Preco em baixa:

No exercicio, o mercado vai a R$ 23,00
Bp = (23,98 + 3,18) — 23

Bp = 27,16 — 23

Bp =4,16

Porem, como o Bmax € R$ 3,18, o Governo pagara
0 Bmax e o produtor tera o preco minimo garantido.

4. Preco em forte baixa:

No exercicio, o mercado vai a R$ 22,00
Bp = (23,98 + 3,18) — 22

Bp = 27,16 — 22

Bp =5,16

Porem, como o Bmax € R$ 3,18, o Governo pagara
o0 Bmax e o produtor tera o preco minimo garantido.



EUA: PRECOS DAS LAVOURAS E DAS CARNES

Trigo $/t 246,00 179,00 209,00 276,00 32,1 315,00
Milho $/t 159,80 140,00 213,00 220,00 3,3 270,00
Soja $/bu 10,00 10,00 12,00 13,00 11,1 11,68
Arroz $/t 370,00 317,00 273,00 287,00 51 209,00
Algodio $/£ 48,00 63,00 82,00 110,00 350 239,00

Produgao | ,55e % Var.
Animal

Bovino $/@ 30,51 27,53 31,50 3490 10,6 62,00

Suino $/Kg 1,05 0,90 1,21 1,31 8,1 1,32

Frango $/Kg 1,76 1,71 1,83 1,82 -0,5 1,75
Leite $/L 0,40 0,28 0,36 0,40 10,8 0,44

Fonte: USDA



Algodao
Trigo
Milho
Soja

Outros
CRP
Total

Area Plantada - EUA

(milhdes de ha)

N T T RS

30,3
32,0
26,0
11,2
14,0
119,4

23,9
35,0
31,4
6,8
13,7
114,5

21,7
35,7
31,3
6,1
12,7
111,9

23,8
37,2
31,6
6,1
12,9
116,8

18,2
9,7
4,2
1,0
1,6
4,4

Fonte: USDA
Fonte: USDA




Algodao : Balan ¢o de Oferta e
Demanda Mundial

(milhGes de t)

SAFRAS 2006/07 | 2007/08 | 2008/09 | 2009/10 mm

Producéao 26,5 26,1 23,3 22.1 25,0 274
Exportacao 8.2 8.5 6,5 7,8 8.4 9,0
Consumo 27,0 26,9 23,9 25,8 254 25,8

Estoque Final 13,6 13,2 13,2 9,6 9,2 10,8
Estoque/Consumo 50,5 49,2 55,1 37,1 36,2 41,9
Indice A centsS/Lb 59.1 73,0 61,0 77,5 175,0 135,0

Fonte: USDA



Algedao 2011/2012: Maior Producao
i T NOS principails produtores
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Fonte: USDA




Algodao 11/12: Produicao excede Consumo
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Fonte: USDA




